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一、宏观形势

1、财政部发布《2022 年上半年中国财政政策执行情况报告》

8 月 30 日，财政部发布《2022 年上半年中国财政政策执行情况

报告》。上半年财政政策执行情况具体如下：财政收入方面，上半年

新增退税减税降费 5074 亿元、办理退税 18455 亿元。预计全年退税

减税约 2.64 万亿元，其中留抵退税约 1.64 万亿元。财政支出方面，

全国一般公共预算支出 26.71 万亿元、比上年扩大 2 万亿元以上，可

用财力明显增加。优先支持已纳入国家“十四五”规划纲要、重点专

项规划等重点项目，适度超前开展基础设施投资，加大对科技攻关等

重大战略的支持力度。财政收支结构方面，兼顾稳增长和防风险需要，

适当降低赤字率至 2.8%左右。下半年，财政部将继续实施好各项组

合式税费支持政策，同时将坚决遏制新增地方政府隐性债务，支持地

方有序化解存量隐性债务。

2、国务院常务会议部署充分释放政策效能，加快扩大有效需求

国务院总理李克强 8 月 31 日主持召开国务院常务会议，听取稳

住经济大盘督导和服务工作汇报，部署充分释放政策效能，加快扩大

有效需求；确定进一步优化营商环境、降低制度性交易成本的措施，

持续为市场主体减负激活力。一是在用好新增 3000 亿元以上政策性

开发性金融工具基础上，根据实际需要扩大规模。二是扩大政策性开

发性金融工具支持的领域，将老旧小区改造、省级高速公路等纳入。



三是尽快出台支持制造业企业、职业院校等设备更新改造的政策。四

是引导商业银行扩大中长期贷款投放，为重点项目建设、设备更新改

造配足融资。五是对重点项目继续采取集中办公、并联办理等方式，

提高审批效率，强化要素保障。六是支持刚性和改善性住房需求，地

方要“一城一策”用好政策工具箱，灵活运用阶段性信贷政策和保交

楼专项借款。促进汽车等大宗消费。

3、国家发改委就当前我国通胀水平发表观点

国家发改委表示，中国通胀水平远低于美欧等主要经济体和多数

新兴市场国家水平。总体判断，今年全年 3%左右的 CPI 预期调控目

标是可以实现的。但受输入性通胀压力和猪肉价格季节性上涨等因素

影响，叠加去年同期低基数效应，今年后几个月到明年一季度国内物

价水平可能比前几个月略高一些。

4、国家统计局公布 1-7 月中国规模以上工业企业利润总额数据

国家统计局 8 月 27 日公布数据显示，今年前 7 月我国规模以上

工业企业实现利润 48929.5 亿元，同比下降 1.1%。分行业看，采矿

业实现利润总额 9961.1 亿元，同比增长 1.05 倍，继续支撑工业企业

利润增长。汽车行业利润回升较快， 7 月汽车制造业利润同比增长

77.8%，为利润增长最快的行业之一。

简评：1-7 月工业企业利润总额同比增速由正转负，7 月以来，

国内部分地区疫情有所反复，叠加部分行业需求释放不足，以及海外

主要经济体增长放缓，工业企业利润恢复有所放缓。采矿业利润虽为

主要贡献，但同比较上月回落 14.5%，贡献边际回落，原材料工业利



润持续承压。受产业链供应链持续恢复，减免车辆购置税提振消费需

求等有利因素影响，汽车制造业利润累计增速连续三个月回升。

5、国家统计局公布 8 月制造业及非制造业 PMI 数据

中国 8 月官方制造业 PMI 为 49.4，环比上升 0.4 个百分点， 8

月官方非制造业 PMI 为 52.6，环比下降 1.2 个百分点，8 月综合 PMI

产出指数为 51.7%，比上月下降 0.8 个百分点。

简评：总体看，8月我国经济景气水平有所回暖，经济继续保持

恢复发展态势，但复苏基础仍不稳固。8 月官方制造业 PMI 指数表现

略好于市场预期, 表明支持经济回升的力量开始趋强；但指数水平仍

处荣枯线以下，表明长期蓄积的经济下行压力仍不可低估。8 月官方

非制造业指数连续三个月位于荣枯线之上，但近两月出现边际恢复走

弱态势，复苏动能尚不足。

6、北京进入中度老龄化社会：60岁及以上常住人口首破 20%

据北京日报消息，9月 2日，北京市老龄办、北京市老龄协会发

布《北京市老龄事业发展报告（2021）》。2021 年，北京市 60岁及以

上常住人口占比首次突破 20%，65 岁及以上常住人口占比首次突破

14%，这标志着北京市正式跨入中度老龄化社会。

二、金融热点

1、央行就金融控股公司关联交易管理办法征求意见（外宣）

8 月 30 日，央行就《金融控股公司关联交易管理办法（征求意

见稿）》公开征求意见。央行要求，金融控股公司开展关联交易应当

遵循穿透识别、合理公允、公开透明和治理独立等原则。具体而言，



一是按照实质重于形式和穿透原则，识别、认定、管理关联方和关联

交易，人民银行可在此基础上进行补充认定和穿透识别。二是关联交

易应符合商业合理原则，具有真实的业务背景，确保交易条件合理、

交易价格公允。三是开展关联交易应公开透明，通过及时、充分的信

息披露让利益相关方了解集团的业务运作。四是金融控股公司应维护

附属机构的独立运作，通过公司治理程序正当行使股东权利。《办法》

设置了过渡期安排，金融控股公司在本办法施行之日起一年内完善各

项制度和治理架构，确保过渡期满关联交易管理合规。

简评：规范关联交易行为是完善金融控股公司内部控制和风险管

理的关键，也是监管金融控股公司的重要方式。此次办法征求意见稿

出台，明确要求金融控股公司既要开展本级关联交易管理，指导和督

促附属机构满足相应的关联交易监管规定，还应从集团整体、跨行业、

跨机构视角，对集团内部交易和集团对外关联交易及其风险敞口进行

收集汇总、监测分析和评估预警，以促进金融控股集团规范运作和稳

健经营。预计后续更多的金融控股公司申请受理和获批后，均需依据

此制度安排，提升公司金控公司监管效能，防范金融风险滋生。

2、北京市金融服务工作领导小组发布《北京市“十四五”时期

金融业发展规划》

8 月 26 日，北京市金融服务工作领导小组印发《北京市“十四

五”时期金融业发展规划》。《规划》提出，到 2025 年金融业增加值

将实现 1 万亿元左右，要支持银行、保险、证券、基金、信托、期货

公司等各类持牌金融机构在京创新发展。具体来看，一是巩固发挥银



行业优势——北京将支持国家开发银行和政策性银行、大型国有商业

银行、全国股份制银行等进一步优化完善在京布局，支持民营银行、

直销银行等高质量发展；二是加快证券基金期货业发展——将推动在

京证券、基金、期货机构提升创新能力，增强资本市场服务功能；三

是做大做强保险业——将支持中国人寿保险、中国人民保险、中国太

平保险、泰康保险等在京保险集团充分发挥各自优势，成为具有国际

竞争力的大型保险集团；四是大力发展资管行业——将支持公募基金、

银行理财公司、保险资管公司、证券资管公司、信托公司、基金子公

司、养老金管理公司等资产管理机构在京创新发展。

简评：本次规划明确要求头部金融机构要发挥头部带动作用，同

时规划的提出也意味着在京金融机构将获得更多政策优势。具体到信

托层面，该《规划》明确支持在京信托公司的如下业务创新，包括科

技信托、绿色信托、养老信托及保险金信托等。

3、人民币对美元汇率跌破 6.9 关口

随着美元指数持续走高并续刷 20年新高，非美货币出现普跌。8

月 29 日，在岸和离岸人民币当日双双走低：在岸人民币对美元汇率

开盘下挫逾 270 点，随后持续走低，跌破 6.90 大关；离岸人民币对

美元汇率也跌破 6.90 关口，为两年来首次。

简评：人民币汇率的大跌，主要与三方面有关：一是与美联储主

席鲍威尔上周在杰克逊霍尔央行年会上发表的鹰派讲话有关，美元指

数抬高给人民币汇率带来了调整压力；二是中美货币政策分化，美联

储进入加息周期也客观上对人民币汇率以及跨境资本流动形成扰动；



三是国内实体经济活动疲软，一定程度上加剧了汇率波动。但从中长

期看，人民币此轮贬值或不容易持续。

三、产业观察

1、国家发改委发文称将实施一批国家重大科技项目

国家发改委发表文章表示，瞄准人工智能、量子信息、集成电

路、生命健康、脑科学、生物育种等前沿领域，实施一批具有前瞻性、

战略性的国家重大科技项目。壮大数字经济、智能制造、生命健康、

新材料等战略性新兴产业，持续增强轨道交通、电力装备、新能源、

通信设备等领域全产业链竞争优势。

2、2022 世界新能源汽车大会公布“全球新能源汽车前沿及创新

技术”评选结果

8 月 27 日， 在 2022 世界新能源汽车大会上，2022“全球新能

源汽车前沿及创新技术”评选结果揭晓，16 项技术从 125 项候选技

术中脱颖而出，包括前沿技术和创新技术各 8 项。据悉，此次创新技

术评选汇集动力电池、自动驾驶芯片、整车平台等领域具有标志性的

最新成果。

八项前沿技术：分布式驱动液氢燃料电池重型商用车关键技术、

高效固体氧化物(质子导体)电解水制氢技术、高强度高淬透性热轧抗

氧化免涂层热成形钢、滑板平台转向制动悬架一体化轮端驱动轮技术、

多维内部信号感知的智能电池技术、智能网联汽车预期功能安全实时

防护及测试评价技术、基于 ODP 和空间光学的智能车载光显示解决方

案、SiC 控制器功率模块封装烧结材料及工艺技术。



八项创新技术：系统深度融合的安全高效电动汽车整车平台技术

（比亚迪汽车工业有限公司）、石墨极板燃料电池强耐低温快速自启

动技术（北京亿华通科技股份有限公司）、大算力自动驾驶计算芯片

华山二号 A1000（黑芝麻智能科技有限公司）、基于端云融合技术的

电池全场景安全解决方案（蔚来控股有限公司）、一体化压铸车身技

术（特斯拉（上海）有限公司）、磷酸盐聚阴离子型 210Wh/kg 电池关

键技术（合肥国轩高科动力能源有限公司）、高性能励磁同步电机系

统（宝马中国）、紧凑型集成化同轴式电驱动桥（舍弗勒贸易（上海）

有限公司）。

3、2022 世界人工智能大会最高奖项揭晓

2022 世界人工智能大会最高奖项揭晓，英伟达 Omniverse、中科

院自动化研究所基于昇腾 AI的全球首个三模特大模型“紫东太初”、

微创机器人的图迈 Toumai 腹腔内窥镜手术系统、壁仞科 BR100：大

算力人工智能通用 GPU 芯片、数字自适应扫描光场显微镜实现小时级

毫秒帧率下三维亚细胞动态变化的活体观测等获 SAIL 奖。

四、境外观点

1、高盛：大宗商品未来可期

8月30日，美国WTI原油和布伦特原油10月原油期货均下跌5.5%，

失守每桶 100 美元的关口。WTI 原油日内一度 6.6%，下逼每桶 90美

元的关口。虽然在此背景下，高盛大宗商品研究全球主管 Jeffrey

Currie 仍发布题为“先买大宗商品、然后再担心衰退”的报告。报

告指出，从跨资产的角度看，股市可能遭到两重打击，一是通胀居高



不下，二是美联储更有可能在鹰派方面给市场带来意外。而另一方面，

在仍然供不应求的周期末阶段，大宗商品是最适合持有的资产类别。

高盛认为，大宗商品与其它风险资产的相关性将再次下降，在能源极

度短缺的时代，石油是最后可以倚靠的大宗商品。高盛对大宗商品

12 个月的远期前景十分乐观，保持对布伦特原油达到每桶 125 美元

的年终价格预测。
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