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一、宏观形势

1、国务院常务会议：部署适时运用货币政策工具，更加有效支

持实体经济发展

国务院总理李克强 4月 6日主持召开国务院常务会议，会议指出，

部署适时运用货币政策工具，更加有效支持实体经济发展。一是要加

大稳健的货币政策实施力度，用好普惠小微贷款支持工具；二是研究

采取金融支持消费和有效投资的举措，提升对新市民的金融服务水平，

优化保障性住房金融服务，保障重点项目建设融资；三是支持重点领

域和薄弱环节融资，设立科技创新和普惠养老两项专项再贷款，央行

对贷款本金分别提供再贷款支持。会议决定，餐饮、零售、旅游、民

航、公路水路铁路运输等特困行业，在二季度实施暂缓缴纳养老保险

费；延续执行失业保险保障扩围政策，提高中小微企业失业保险稳岗

返还比例，加大失业保险金对职业技能培训的支持。

简评：近几年历次降准基本都由李克强总理于国常会或其他场合

提前表态。3月以来市场对于降准降息的预期多次落空，此次国常会

仍未释放明确信号。不过，本次国常会指向货币政策应有作为，或暗

示结构性货币政策可能出台。此外，本次国常会提出设立科技创新和

普惠养老两项专项再贷款，将鼓励和引导金融机构加大对科技创新和

普惠养老领域的定向支持，提高货币政策的精准性和直达性，助力提

升我国科技自主创新能力和养老服务供给能力。



2、国资委召开中央企业创新联合体工作会

近日，国资委以视频形式召开中央企业创新联合体工作会议，国

资委党委书记、主任郝鹏出席会议并讲话强调，要进一步强化国家战

略科技力量、强化企业创新主体地位，加快关键核心技术攻关和原创

技术策源地建设，打造创新联合体升级版，为高水平科技自立自强提

供坚实有力支撑。

3、名家观点

瑞银亚洲首席中国经济学家汪涛：疫情拖累 3月经济活动，预计

一季度增长 4.2%

最近疫情影响升级，统计局 3月制造业 PMI 下滑 0.7 个百分点，

服务业 PMI大幅下降 3.8个百分点。我们预计即将公布的 3月经济数

据将显示大部分经济活动的同比增速放缓，社会消费品零售所受冲击

最严重，而工业生产及出口所受影响可能较温和。房地产销售和投资

在 1-2月明显强于预期，但 3 月可能明显走弱，而基建投资可能持续

复苏。虽然政策有望继续加码，但经济增长预测仍面临下行风险。由

于上海市（占 GDP的 4%）的封控措施已持续数周，且在短期内并不

会很快完全取消；全国各地普遍大幅收紧了防疫限制，奥密克戎疫情

可能持续拖累 4月及二季度中国经济增长。预计未来几个月防疫政策

可能微调，宏观政策也可能进一步放松，包括降准、下调政策利率、

加大基建投资以及放松房地产调控。

光大证券首席宏观经济学家高瑞东：各地基建投资进展如何

今年一季度，专项债发行明显提速，发行进度创历史新高。2022



年一季度，全国共计发行新增专项债 12981 亿，约占提前批额度（1.46

万亿）的 89%，占全年发行计划的 36%，为历史上发行进度最快的年

份，高于 2019 年、2020 年同期的 31%、29%。从专项债资金投向来

看，一季度用于基建的比重达到 66%，高于 2021 年全年的 59%，其

中投向农林水利、生态环保、冷链物流的比重增多，均与城市更新领

域相关。基建领域中，投向最多的依然是市政产业园区，比重与去年

持平，均为 28%。从专项债的区域分布来看，季度专项债发行额度向

东部、西部地区倾斜。这是由于年初以来东部、西部地区较早披露

2022 年重大项目建设计划，尤其是以东部地区为主。因此在一季度

全国专项债发行额度中，东部、西部地区占比增加，而中部、东北地

区占比减少。

二、金融热点

1、央行就《中华人民共和国金融稳定法（草案征求意见稿）》公

开征求意见

4月 6日，央行发布《中华人民共和国金融稳定法（草案征求意

见稿）》，草案征求意见稿共六章四十八条，分为总则、金融风险防范、

金融风险化解、金融风险处置、法律责任、附则。草案旨在建立健全

高效权威、协调有力的金融稳定工作机制，进一步压实金融机构及其

主要股东、实际控制人的主体责任，地方政府的属地责任和金融监管

部门的监管责任；加强金融风险防范和早期纠正，实现风险早发现、

早干预；建立市场化、法治化处置机制，明确处置资金来源和使用安



排，完善处置措施工具，保护市场主体合法权益；强化对违法违规行

为的责任追究，以进一步筑牢金融安全网，坚决守住不发生系统性金

融风险的底线。

简评：2017 年第五次全国金融工作会议以来，高层尤为重视金

融法治建设，目前金融行业已经形成了包括《中国人民银行法》、《商

业银行法》、《证券法》和《保险法》等基础法律为统领的多层次金融

法律体系。此次《金融稳定法》的出台，有助于改变先前金融稳定领

域缺乏整体设计和跨行业跨部门统筹安排、相关条款分散于多部金融

法律法规中、相关规定过于原则以及一些重要问题缺乏制度规范等弊

端，进一步丰富了金融法治建设体系，同时也为金融委履行金融稳定

职责提供了法律依据和长效机制支撑。

2、再增 11城！数字人民币试点地区再扩围

近日，央行召开数字人民币研发试点工作座谈会，有序扩大试点

范围，在现有试点地区基础上增加天津市、重庆市、广东省广州市、

福建省福州市和厦门市、浙江省承办亚运会的 6 个城市作为试点地区，

北京市和河北省张家口市在 2022 北京冬奥会、冬残奥会场景试点结

束后转为试点地区。此前，人民银行已在深圳、苏州、雄安、成都、

上海、海南、长沙、西安、青岛、大连等地方和 2022 年北京冬奥会

场景开展数字人民币试点。

截至 2021年 12 月 31 日，数字人民币试点场景已超过 808.51万

个，累计开立个人钱包 2.61亿个，交易金额 875.65亿元。今年年初，

数字人民币（试点版）App上架各大应用商店。



3、百亿公募 REITs开售 央企收费公路项目

4月 7日，华夏中国交建 REITs（508018）正式发售，预计募集规

模 93.99亿元。作为 2022 年首单获批的公募 REITs，同时也是第一只

央企高速公路 REITs 项目，华夏中国交建 REITs 若顺利完成募集，将

成为目前市场上规模最大的公募 REITs。华夏中国交建 REITs为封闭式

基金，封闭期 40 年，可上市交易。项目底层资产是武深高速嘉通路

段，武深高速联通武汉经济圈、长株潭经济圈及粤港澳大湾区三大城

市群，华夏交建通过基础设施资产支持证券与项目公司特殊目的载体

穿透取得基础设施项目的所有权。

简评：收费公路类资产，其收入是在特许经营权模式下，车辆通

行费与附属设施的运营管理。相关风险来自周边新建高速、高铁造成

的车辆分流。此类资产可分配的利润非常稳定，很难有增值空间，本

质上更偏债权，价值缺乏弹性。当前宏观经济承压可能给资产运营带

来挑战，不同类型项目或呈现经营情况分化。

三、产业观察

新能源领域

1、比亚迪成为全球首家宣布正式停产燃油汽车车企

4月 3日，比亚迪公告称，根据公司战略发展需要，自 2022 年 3

月起停止燃油汽车整车生产。未来，在汽车版块公司将专注于纯电动

和插电式混合动力汽车业务。公司将继续进行燃油汽车零部件生产和

供应，为现有燃油汽车客户持续提供完善的服务和售后保障。产销快



报显示，比亚迪 3月新能源汽车销量 104878辆，同比增长 333.06%；

一季度累计销量 286329 辆，增长 422.97%。

TMT

1、华为支付已经上线，160 余家银行支持绑定

华为支付已经上线数月，正在进行推广。目前华为支付已覆盖了

华为系应用和部分第三方应用，包括华为音乐、华为视频、华为主题、

华为云空间、华为阅读、华为钱包以及芒果 TV、有道云笔记、PP 视

频等，消费者在华为钱包内点击华为支付，可以看到在一些应用首绑

银行卡支付可享立减优惠。目前华为支付支持绑定的银行包括中国银

行、农业银行、建设银行、工商银行、平安银行、光大银行、招商银

行等 160 余家银行。

其他

1、两部门部署加快抽水蓄能项目建设，产业链需求有望爆发

近日，国家发展改革委、国家能源局联合印发通知，部署加快“十

四五”时期抽水蓄能项目开发建设，要求中央能源企业提高项目投资

决策、招投标等工作效率，加快投入资金、人力等要素，支持项目核

准和开工建设。电网企业要做好衔接对接，在项目接入系统设计的基

础上，加快并网工程建设。地方政府部门要按照能核尽核、能开尽开

的原则，加快推进 2022年抽水蓄能项目核准工作，确保 2022 年底前

核准一批项目。



四、境外观点

1、高盛：美元可能失去主导地位，变成像英镑一样的“小众货

币”

世界主要投资者正在认真评估美元的风险。高盛于 3月 31日发

布的报告指出，美国及其盟国冻结俄罗斯央行外汇储备的行为引发了

人们的担忧，由于担心货币赋予美国的权力，各国可能会开始放弃使

用美元。高盛认为，美元正面临着与英镑贬值前类似的一系列挑战。

这些挑战包括：美国在全球贸易中的份额相对美元在全球支付中的主

导地位较小，美国“净外国资产状况”正在不断恶化，外债不断增加，

以及像俄乌冲突这样的地缘政治问题。


