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一、信托动态

1、中国信登：开年首月新增家族信托超百亿元 创近一年内新高

中国信登数据显示，1月信托行业新增家族信托规模 128.99

亿元，较上月增长 33.54%，创近一年内新高。中国信登表示，

随着 2021 年我国人均 GDP 接近高收入国家门槛，达到 1.25 万美

元，我国居民财富管理需求在持续提高，家族信托作为具备信托

本源特色的服务信托业务之一，已成为行业转型的重要方向。

二、宏观形势

1、国家发改委接连约谈铁矿石资讯、煤炭企业：哄抬价格露头

就打

国家发改委就价格过快上涨，接连约谈铁矿石资讯企业、煤炭企

业。发改委、市场监管总局联合约谈有关铁矿石资讯企业，提醒告诫

相关企业发布市场和价格信息前必须认真核实、做到准确无误，不得

编造发布虚假价格信息，不得捏造散布涨价信息，不得哄抬价格；对

于捏造散布涨价信息、哄抬价格等违法违规行为，露头就打，严厉惩

处。发改委、能源局召开会议部署煤炭保供稳价工作，并对监测发现

的部分煤炭价格虚高企业进行约谈提醒，要求抓紧核查整改；对经提

醒仍不整改的，将进一步研究采取调查追责等措施。

简评：自 2021 年 11 月起，铁矿石价格就已开始抬升，主要受



到年初复产预期增强，整体原料补库需求增加，国外主流矿山有炒作

减产等因素影响。此次是发改委近一个月来第二次针对铁矿石价格表

态，显示出铁矿石经历连续大幅上涨后政策监管压力的加大。

2、央行发布 2022 年 1 月份金融信贷数据，社融超预期

央行公布数据显示，2022 年 1 月社会融资规模增量为 6.17 万亿

元，比上年同期多 9842 亿元；其中，对实体经济发放的人民币贷款

增加 4.2 万亿元，是单月统计高点，同比多增 3806 亿元。1月末M2

同比增长 9.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.8个和 0.4个百分

点。1月份人民币贷款增加 3.98 万亿元，是单月统计高点，同比多增

3944亿元。

简评：政策稳增长的力度是当前市场关注的核心问题之一，1

月信贷和社融数据均创下历史单月新高，稳增长初见成效，市场对政

策发力的信心有望强化。信贷方面，企业中长贷同样创下单月历史新

高，环比回暖明显；居民部门受地产销售下滑的滞后传导效应，新增

贷款同比持续下滑。

3、2022 年春节假期全国国内旅游出游 2.51 亿人次，同比减少

2.0%

根据文化和旅游部数据中心测算数据中心测算，2022 年春节假

期 7 天，全国国内旅游出游 2.51 亿人次，同比减少 2.0%，按可比口

径恢复至 2019 年春节假日同期的 73.9%。2022 年春节假期实现国内

旅游收入 2891.98 亿元，同比减少 3.9%，恢复至 2019 年春节假日同

期的 56.3%。



简评：受疫情反复影响，今年春节近程本地游趋势明显。据携

程数据分析显示，春节超八成游客选择在本地逛景区，本省景区门票

占比高达 82%。同时受冬奥会影响，冰雪旅游倍受青睐，春节期间全

国冰雪类型景区订单量较去年春节同期上涨 68%。

4、名家观点

平安证券首席经济学家钟正生：回望民企纾困三周年

2018 年 11月，在民营企业信心陷入低谷、民企债务违约频发的

背景下，习近平总书记主持召开民营企业座谈会，开启了多措并举纾

困民企的政策组合。2020 年新冠疫情暴发后，民企纾困政策又进一

步强化。2021 年作为民企纾困的第三年，作为疫情后中国经济和政

策向常态化过渡的一年，民营企业的运行环境和经营状况发生了许多

新变化。一是民企信贷融资环境显著改善，信贷政策对于小微企业的

支持力度不减，不过民营企业在债券市场融资更加艰难。二是原材料

价格上涨导致民企“增收不增利”，上游原材料价格高涨使得民企生

产成本居高不下。三是“总需求收缩”成为民企的增量压力来源，观

察私营企业资产扩张的结构，可以发现其“被动加杠杆”的特征强化。

中国新经济智库院长朱克力：大周期与新赛道，新兴产业变局

在诸多新兴行业的带动下，中国经济发展新动能指数持续高速提

升，2015-2020 年中国经济发展新动能指数年均增长 29.8%。新动能

指数多年来呈现出持续高速提升态势，反映的是产业转型升级和新旧

动能转换的政策成效，标志着中国新兴产业发展正在开启科创引领、

数智赋能的“大周期”，驶入政策与市场双轮驱动的“新赛道”。



展望“十四五”时期，处于“大周期”的新兴产业发展趋势，主

要表现为五方面的持续深化：一是新技术驱动，二是新需求牵引，三

是新基建支撑，四是新模式迭代，五是新场景落地。新兴产业的发展

成果，最终还是要反映到消费上来。可以说，新兴产业本身涵盖的是

从前端基建到终端消费的整个市场大链条，畅通产业链供应链价值链

的关键，在于促进新基建与新消费的同频共振。

三、金融热点

1、央行等多部门发布《金融标准化“十四五”发展规划》

2月 8 日，中国人民银行、市场监管总局、银保监会、证监会联

合印发《金融标准化“十四五”发展规划》提出，稳妥推进法定数字

货币标准研制，探索建立完善法定数字货币基础架构标准。大力推进

资本市场基础数据标准和监管数据标准制定，研究构建资本市场数据

标准体系，提升证券期货业数据治理水平。有序推动资本市场投资者

保护和统计业务相关标准制定。全面开展人民币跨境支付清算方面标

准建设，加强对人民币跨境支付系统建设的支撑。完善金融风险防控

标准，提升金融风险防控水平。统一绿色债券标准，加快制定上市公

司、发债企业环境信息披露标准。

简评：《规划》将推动标准化与金融业重点领域深度融合，成为

支撑金融业高质量发展的重要力量。在《规划》第三章首节中特别提

到，要完善金融风险监测和预警标准，提升金融风险防控水平，制定

互联网保险、信托、存贷款等产品服务标准，后续预计监管部门将对



与互联网结合提供的金融产品信息透明度做进一步要求。此外，对于

绿色金融、供应链金融等产品标准的确立，或将对其在未来蓬勃发展

提供保障。

2、央行、银保监会：保障性租赁住房贷款不纳入集中度管理

央行、银保监会发布《关于保障性租赁住房有关贷款不纳入房地

产贷款集中度管理的通知》，明确保障性租赁住房项目有关贷款不纳

入房地产贷款集中度管理，鼓励银行业金融机构按照依法合规、风险

可控、商业可持续的原则，加大对保障性租赁住房发展的支持力度。

下一步，两部门将加快建立完善住房租赁金融制度，继续加大对保障

性住房建设和长租房市场发展的金融支持力度，促进房地产业良性循

环和健康发展。

简评：2020年末监管发布的《关于建立银行业金融机构房地产

贷款集中度管理制度的通知》，分档设置了房地产贷款余额占比和个

人住房贷款余额占比两个上限。租赁住房市场对信贷资金价格非常敏

感且运营周期长，单独计算贷款额度有利于提高企业参与这项业务的

积极性。不过保障性租赁住房项目基本集中在国企，而且只有少数城

市规模相对较大，整体对房地产市场的影响相对有限。

四、产业观察

新能源领域

1、能源绿色低碳转型顶层设计出炉

2月 10 日，国家发展改革委、国家能源局联合印发《关于完善



能源绿色低碳转型体制机制和政策措施的意见》，提出“十四五”时

期，基本建立推进能源绿色低碳发展的制度框架，形成比较完善的政

策、标准、市场和监管体系，构建以能耗“双控”和非化石能源目标

制度为引领的能源绿色低碳转型推进机制。到 2030 年，基本建立完

整的能源绿色低碳发展基本制度和政策体系，形成非化石能源既基本

满足能源需求增量又规模化替代化石能源存量、能源安全保障能力得

到全面增强的能源生产消费格局，《意见》提出十方面共 35项具体举

措。

2、韩国汽车研究院：2021 年全球纯电动车销量同比大增 112%

2月 7日，韩国汽车研究院发布报告显示，去年全球纯电动车市

场销量为 471.77万辆，同比大增 112%，占整体汽车市场份额达 5.8%，

同比上升 2.9%。全球电动汽车销冠仍为特斯拉，去年共售出 92.1642

万辆。其后依次为中国上汽集团（61.1023 万辆）、德国大众（43.6669

万辆）、比亚迪（33.5257万辆）；现代汽车去年在全球共销售 24.05

万辆电动汽车，排名居第 5位。

TMT 领域

1、中央网信办：将有力保障互联网企业健康持续发展

近日，中央网信办、发改委、工信部、市场监管总局联合召开促

进互联网企业健康持续发展工作座谈会，发改委副主任林念修表示，

互联网企业要更加注重赋能实体经济高质量发展，加快推进传统产业

转型升级，提供高质量产品和服务，引领新型消费、品质消费。要更



加注重营造公平普惠的发展环境，降低平台经济参与者经营成本，加

强新就业形态劳动者权益保障，让数字经济发展惠及更多人民群众。

其他

1、国家发改委印发《“十四五”现代流通体系建设规划》

1 月 24 日，发改委等部门印发《“十四五”现代流通体系建

设规划》，聚焦制约现代流通体系建设的突出瓶颈和堵点问题，

对“十四五”时期现代流通体系建设作出全面部署。规划围绕深

化现代流通市场化改革、完善现代商贸流通体系、加快发展现代

物流体系、增强交通运输流通承载能力、加强现代金融服务流通

功能、推进流通领域信用体系建设等 6 大领域，提出 18 方面、

50 项任务举措，以及 5 个专栏和 19 个具体工程。

五、境外观点

1、摩根士丹利：全球四大央行今年将缩表 2 万亿美元

2月 6日，摩根士丹利首席跨资产策略师 Andrew Sheets发表观

点称，从 2022 年 5 月到 2023 年 5月，全球四大主要央行——美联储、

欧洲央行英国央行和日本央行的资产负债表将缩减 2万亿美元，是

2018年至 2019 年中 12 个月里最大降幅的 4 倍。他认为，创纪录规

模的市场流动性将从全球经济中撤出，部分将通过货币政策实现，包



括缩减历史上规模最大的央行债券购买计划，还包括上调历史上最低

的政策利率。不过，预计在利率仍处于历史低位时，加息周期就将结

束。摩根士丹利预计，美联储将在 2023 年利率水平达到 1.8%时停止

加息，英国央行也是触及类似利率水平后将停止加息。

2、瑞银：动荡投资环境下为投资者提供五点建议

近期投资市场有所波动，瑞银表示当前不仅仅是一个买入或卖出

的投资环境，并给予投资者五点建议：一是保持周期性，因为上半年

潜在经济增长可能会保持强劲，建议重点关注欧元区、能源股和大宗

商品市场；二是建立一些防御。为了应对今年的波动性和增长放缓，

建议精选医疗保健股、股息股等；三是为利率上升做好准备预计未来

几个月金融业将受益于更高的利率跑赢经济增长；四是利用技术波动

性，押注股价回调并具有长期盈利增长前景的精选公司，包括人工智

能、大数据和网络安全等颠覆性技术领域的公司；五是在实现净零碳

的道路上进行投资，预计能源转型是未来十年主要宏观经济趋势之一。


