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一、信托动态

1、中国信登：2021 年标品信托发展势头强劲

近日，中国信登数据显示，2021 年每月新增投向标品信托

规模为 867.98 亿元，占当月新增资金信托规模为 26.05%，较上

年平均值增长 375.42 亿元，上升 11.28 个百分点。总体来看，2021

年标品信托保持快速增长，尤其是投向债券规模的大幅增长。

二、宏观形势

1、宁吉喆：全年 GDP连续第二年超过百万亿

近日，国家发改委副主任宁吉喆表示，2021 年我国 GDP 将

连续第二年超过 100 万亿元人民币，占世界比重进一步上升，人

均 GDP 将连续第三年超过 1 万美元，全面建成小康社会成色十

足。四大宏观指标显示，经济运行保持在合理区间，呈现出经济

增长较快，消费价格较低，就业情况较好，国际收支平衡的特点。

2、央行发布 2021 年金融统计数据报告

央行发布 2021 年金融数据，社会融资规模增量去年累计

31.35 万亿元，同比减少 3.44 万亿元；人民币贷款增加 19.95 万

亿元，同比多增 3150 亿元。截至去年 12 月末 M2 同比增 9%，

增速比上月末高 0.5 个百分点。多位分析人士预判今年信贷将实

现“开门红”，认为信贷需求有望提振，银行将加大信贷投放力

度，新增人民币贷款规模或实现较快增长。



3、名家观点

全国政协经济委员会副主任刘世锦：新倍增战略与共同富裕

近期，刘世锦在《中国金融》发文“新倍增战略与共同富裕”，

引入了两组重要概念。一组是“增长型收入差距变动”和“衰退

型收入差距变动”，另一组是“增效型收入差距变动”与“减效

型收入差距变动”。他认为，改革开放以来总体属于增效增长型

收入差距变动。当前，在共同富裕的面前，我们有三种选择：第

一是递进，在继续保持先富人群积极性的同时，加快后富人群前

进的步伐。第二是僵持，先富起来的那部分人增长乏力以后，低

收入人群无法提高生产率，难以启动后富的第二阶段。第三是后

退，即所谓的“杀富济贫”。我们的当务之急是力争第一种情景，

避免后两种情景，因此核心措施是要实现中等收入群体倍增，实

质性地加快低收入阶层“富起来”的步伐。而扩大中等收入群体

的优先序与路线图应是要素第一，生产第二，分配第三，以提升

人力资本为首要任务。

中金公司首席经济学家彭文生：宽财政已起步，稳信贷待见效

彭文生表示，2021 年 12 月新增社融低于预期，新增信贷仍

然乏力。新增信贷的结构也有待改善，稳信贷仍需努力。具体来

看，银行或为开门红而将部分中长期贷款延至下月，12 月更多

以票据冲量；居民房贷的改善势头减弱；企业中长期贷款仍然偏

弱。宽财政信号加强，主要体现在政府债发行加速、财政存款加

速投放。货币供应增速上升并非来自银行资产负债表扩张，更多



受暂时性因素的影响。向前看，一季度进一步的总量宽松政策仍

然可期。中央经济工作会议稳增长的基调已经明确，而稳信贷是

稳增长的重要一环，既需要结构性货币政策的支持，也需要在总

量政策上有所调整。

光大证券首席宏观经济学家高瑞东：国常会吹响基建集结号

高瑞东表示，近日国务院常务会议部署加快推进“十四五”

规划《纲要》和专项规划确定的重大项目，扩大有效投资。考虑

到当前财政稳增长的紧迫性加强，财政支出发力靠前、提前下达

专项债加快发行，上半年财政发力将更为明显，2022 年上半年

基建投资增速有望达 10%。去年三季度开始，顶层会议频频提及

扩大有效投资，但效果不及预期，使得市场下调了对基建反弹的

乐观心态。随着内外经济环境发生变化，基建投资的紧迫性在进

一步提升，稳定一季度经济目标明确，国常会提出的“抓紧发债、

简化手续、尽快开工”，也将全面提速基建投资。

三、金融热点

1、科创板将迎来做市商机制

近日，证监会就《证券公司科创板股票做市交易业务试点规

定（征求意见稿）》征求意见，主要内容包括：初期采用试点方

式，允许适格券商展业；券商准入资格为最近 12 个月净资本持

续不低于 100 亿元、最近三年获评 A类 A级（含）以上；原则上

科创板做市持股不超过 5%等。



简评：做市商机制是竞价交易的有力补充，有利于市场流动

性的提升，稳定市场价格，进而提升市场吸引力。通常情况下，

做市商主要由证券公司担当，初期采用试点方式在科创板引入做

市商机制，允许一些公司能力强的证券公司开展做市交易业务，

可以稳妥推进相关工作，防控好各类风险。

2、房企承债式并购潮或将来袭，银行已告知收并购贷款不再计

入“三条红线”

消息称目前银行已告知一些大型优质房企，针对出险企业项

目的承债式收购，相关并购贷款不再计入“三道红线”相关指标。

多家房企对此予以证实，称该消息属实。

简评：所谓承债式并购，是指收购方在股权并购中，承担或

清偿目标公司的债务作为其购买股权对价的部分或全部，此举主

要应用于对资不抵债企业的收购中。承债式收购的优势在于享受

税收减免及获得债务清偿的优惠条件，早期主要用于亏损国企的

转让及改制中，目前用于房地产行业，旨在助推大型优质房企出

手并购出险房企项目，从而有效化解风险，稳定市场预期。

3、与固收隔离，银行理财公司开始设置一级部门专营现金管理

类产品

2022 年大幕拉起，7 万多亿现金管理类理财产品的底层资产

整改和规模占比压降，将作为硬性指标被强制执行。目前已有理

财公司专门设置了“现金管理部”作为现金管理类产品的专营部

门，且规格为一级部门，平级于固收部门。此前，业界普遍由固



收部门下设专营团队或个别投资经理管理现金理财产品，最高的

规格也仅限于将现金管理团队列为二级部门。

四、产业观察

1、乘联会数据：2021 年我国乘用车累计销量突破两千万辆，其

中新能源占比近 15%

乘联会数据显示，2021 年我国乘用车零售累计 2014.6 万辆，

同比增长 4.4%。其中，新能源车零售 298.9万辆，同比增 169.1%。

中汽协预计，2022 年我国汽车总销量达到 2750 万辆，同比增长

5%左右。其中，乘用车为 2300 万辆，同比增长 7%；商用车为

450 万辆，同比下降 6%；新能源汽车将达到 500 万辆，同比增

长 42%，市场占有率有望超过 18%。

2、全国新能源汽车保有量达 784 万辆，占汽车总量的 2.6%

公安部交通管理局统计显示，2021年全国汽车保有量达 3.02

亿辆，其中，新能源汽车保有量达 784 万辆，占汽车总量的 2.6%，

扣除报废注销量比 2020 年增加 292 万辆，增长高达 59.25%。

3、国务院印发《“十四五”数字经济发展规划》

1 月 12 日，国务院印发《“十四五”数字经济发展规划》提

出，到 2025 年，数字经济核心产业增加值占国内生产总值比重

达到 10%，数据要素市场体系初步建立。《规划》聚焦统筹建设

数字基础设施、培育数据要素市场、深入推进产业数字化转型等

重点领域，部署包括培育数字经济新业态、新型智慧城市和数字



乡村建设在内的 11 项重点工程。

4、国务院原则同意《“十四五”现代流通体系建设规划》

近日，国务院原则同意《“十四五”现代流通体系建设规划》，

强调要统筹推进现代流通体系硬件和软件建设，培育壮大现代流

通企业，提升现代流通治理水平，全面形成现代流通发展新优势，

提高流通效率，降低流通成本，为构建以国内大循环为主体、国

内国际双循环相互促进的新发展格局提供有力支撑。

简评：目前，国内流通体系依旧存在体制机制不健全、基础

设施短板突出、产业集约化程度不高、企业国际竞争力不强等问

题。近年来，在培育壮大流通市场主体方面，国家发改委等部门

出台了多份相关规划、政策，就是为了培育壮大现代流通企业。

五、境外观点

1、瑞信：通胀面临关键时刻，三因素成主推手

1 月 11 日，瑞信表示，当前全球通胀面临关键时刻，多国

央行逐步意识到通胀可能会比预计持续更长的时间。目前推高通

胀的一些重要因素反映了社会、环境和经济的深刻变革，变革可

能已经达到转折点，此后只会加速前进。其一，就社会趋势而言，

不平等现象加剧是推高通胀的一个关键因素，决策者（包括美国

和中国）开始着手解决收入不平等问题，预计推行政策将增加税

收或构成新的贸易壁垒及推动工资上涨，或将引发通胀。其二，

全球正在加紧应对气候变化，这可能会成为未来数年推升通胀的



动力。碳税或碳定价很有可能使碳密集型产品变得更昂贵，由此

引起的通胀被称为“绿色通胀”。其三，疫情的一个长期影响是

令政府债务大幅攀升。由于政府财政捉襟见肘，在债务水平变得

不可持续之前，实际利率升幅有限。这可能引起市场担忧央行加

息以控制通胀的能力。

2、黑石集团：2022 年度十大“惊喜”预测

1 月 3日，黑石集团公布了 2022 年的十大惊喜预测。1、美

股将停滞不前；2、持续性通胀成为主旋律；3、美联储收缩资产

购买计划与债券市场反应；4、美国群体活动将恢复疫情前常态；

5、中国资管市场呈现发展机遇；6、黄金价格将创历史新高；7、

原油高价将加速能源转型，但替代能源产量仍无法满足庞大市场

需求；8、核电将助力新型能源转型；9、美国监管机构将对企业

ESG 披露信息进行强有力监管；10、中国锂矿相关供应将影响美

国实现其绿色能源计划。


