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一、信托动态

1、央行答复肖钢“完善信托制度，推行家族信托”提案：总体

赞成

2021 年全国两会期间，全国政协委员、中国证监会原主席

肖钢围绕尽快修订信托法，完善信托的基本法律制度提交了提案。

2021 年 12 月初，央行答复称，“我们总体赞成您提出的完善信

托基本法律制度、建立与家族信托相配套的基础设施、出台《信

托法》司法解释、加强监管等建议。这些建议是《信托法》修改

中需要深入研究论证的内容，对完善我国信托制度，促进家族信

托业务发展具有重要意义，值得借鉴。”市场预计，下一步《信

托法》修改工作有望加快。

二、宏观形势

1、李克强主持召开减税降费座谈会：坚决打击偷税漏税，制止

乱收费

1月 5日，国务院总理李克强主持召开减税降费座谈会强调，

面对新的经济下行压力，要继续做好“六稳”“六保”工作，更

大力度组合式减税降费，确保一季度经济平稳开局。要对受疫情

影响重的服务业等困难行业实施精准帮扶。要对地方加大转移支

付，各地也要拿出措施。坚决打击偷税漏税，制止乱收费。

简评：减税降费是助企纾困的关键举措，预计 2021 年全年



新增减税降费达到 1 万亿元。近日，全国财政工作会议部署 2022

年积极的财政政策重点任务，“实施更大力度减税降费”位列首

项，该项部署回应了市场主体迫切需求，对稳定宏观经济具有重

要意义。

2、区域全面经济伙伴关系协定正式生效，全球最大自由贸易区

启航

2022 年 1 月 1 日，区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）正

式生效实施，这是东亚区域合作收获的极具标志性意义的成果，

对我国构建新发展格局具有重大意义，为世界经济复苏注入新动

力。中国贸促会及地方贸促机构启动签发 RCEP 原产地证书，目

前全国 12 个省市的 69 家企业取得了第一批 158 份 RCEP 原产地

证书，主要涉及纺织品、化工产品、医疗产品、食品等，涉及金

额 1200 多万美元。

简评：RCEP 现有 15 个成员国，包括中国、日本、韩国、澳

大利亚、新西兰 5 国以及东盟 10 国，从人口数量、经济体量、

贸易总额三方面看，均占全球总量的约 30%。RCEP 生效后，已

核准成员国之间 90%以上的货物贸易将实现零关税。

3、名家观点

中国建设银行张涛：资管新规的三重目标

张涛表示，2022 年资管新规已开始实施，中国金融生态也

将进入到新发展阶段。中国金融新发展格局能否顺利成型与此密

切相关，因为中国资产管理规范性制度的建立及实施和机制的构



建及运行，关系到前期一系列顶层制度性安排预期目标的实现，

即包括宏观、中观和微观三个层面的目标。宏观层面，实现宏观

杠杆率稳定成为重要目标；中观层面是对影子银行规范，监控其

收缩，并加强包括银行理财在内各类资管业务的穿透式管理；微

观层面则是提升居民财产性收入，令居民财产性收入的增加更多

依靠金融资产。

中金公司首席经济学家彭文生：美联储更为紧凑的货币紧缩节奏

是 2022 年海外宏观的最大风险点

彭文生表示，美联储 12 月议息会议纪要显示，官员们已对

货币政策正常化进行了充分讨论且态度较为鹰派，不仅首次加息

的时点可能提前，“缩表”也可能来得更快。受鹰派纪要影响，

海外金融市场动荡加剧，隔夜美股三大指数显著下降，10 年期

美债收益率升破 1.7%。12 月议息会议已然成为美联储货币政策

的“分水岭”，对市场而言，更为紧凑的货币紧缩节奏将加大资

产价格波动，这或许将是 2022 年海外宏观最大的风险点。

三、金融热点

1、央行印发《金融科技发展规划（2022-2025 年）》

1 月 4日，央行印发《金融科技发展规划（2022-2025 年）》，

目标是力争到 2025 年我国金融科技实现整体水平与核心竞争力

跨越式提升。规划提出强化金融科技治理、全面加强数据能力建

设、深化数字技术金融应用等八方面的重点任务，提出要加快监



管科技的全方位应用，强化数字化监管能力建设，对金融科技创

新实施穿透式监管，筑牢金融与科技的风险防火墙。

简评：金融科技是技术驱动的金融创新，其应用已经渗透到

各行各业。传统金融机构在结合金融科技的优势之下，自身业务

能力得到了大幅提升。随着以银行为代表的金融核心系统建设启

动，金融科技千亿级市场已明显打开。

2、央行发布《宏观审慎政策指引（试行）》

近日，央行发布《宏观审慎政策指引（试行）》，《指引》对

系统性金融风险进行了定义，即：可能对正常开展金融服务产生

重大影响，进而对实体经济造成巨大负面冲击的金融风险，指出

系统性金融风险主要来源于结构、时间两个维度。针对不同类型

的系统性金融风险，《指引》提出包括特定机构附加监管规定、

资本管理、流动性管理、跨境资本流动管理等 9种宏观审慎政策

工具。

简评：宏观审慎政策在防范化解系统性金融风险方面发挥着

关键作用，这是国际社会反思 2008 年国际金融危机的广泛共识

和危机后主要经济体的普遍实践。宏观审慎政策框架是央行在

“稳”字当头、稳中求进工作总基调要求之下，强化防范化解金

融风险制度性建设的重要举措。

3、银保监会：银行保险机构不得将信息科技管理责任、网络安

全主体责任外包

1 月 4日，银保监会制定并引发《银行保险机构信息科技外



包风险监管办法》。提到应当坚持以下原则：不得将信息科技管

理责任、网络安全主体责任外包；以不妨碍核心能力建设、积极

掌握关键技术为导向；保持外包风险、成本和效益的平衡；保障

网络和信息安全，加强重要数据和个人信息保护；强调事前控制

和事中监督；持续改进外包策略和风险管理措施，服务提供商不

得将银行保险机构数据以任何形式转移、挪用或谋取外包合同约

定以外的利益。

4、数字人民币 APP在公开市场正式上架

2022 年首个工作日（1 月 4 日），数字人民币（试点版）App

更新上架各大应用商店。App Store 信息显示，数字人民币（试

点版）App 开发者为中国人民银行数字货币研究所。据介绍，该

App 是中国法定数字货币——数字人民币面向个人用户开展试

点的官方服务平台，提供数字人民币个人钱包的开通与管理、数

字人民币的兑换与流通服务。相较测试版，新上架的试点版新增

了微众银行和招商银行两家指定运营机构。

简评：数字人民币未来普及关键的难点在于普及度，而提高

普及度关键障碍在于便捷的传播渠道和 App 的易用性。当前数字

人民币 App 兼具这两方面，从而为未来数字人民币应用普及，提

供了帮助。目前国内数字人民币都是试点应用，预计冬奥场景应

用后，国内可能加快数字人民币推广使用，进而带动上下游产业

链发展，包括数字认证、加密，系统改造，支付终端等。



四、产业观察

1、工信部等五部门印发《智能光伏产业创新发展行动计划

（2021-2025 年）》

1 月 4日，工信部等五部门联合印发《智能光伏产业创新发

展行动计划（2021-2025 年）》，提出到 2025 年光伏行业智能化水

平显著提升，产业技术创新取得突破。新型高效太阳能电池量产

化转换效率显著提升，形成完善的硅料、硅片、装备、材料、器

件等配套能力。智能光伏产业生态体系建设基本完成，与新一代

信息技术融合水平逐步深化。

简评：在此之前，2018 年 4 月由工信部、国家能源局等六

部门印发的《智能光伏产业发展行动计划（2018-2020 年）》已经

结束一个计划周期。经过上一个智能光伏产业发展周期，我国在

智能光伏工厂建设方面成效显著。针对终端场景的进一步触及和

融合，是本次行动计划的最大亮点。

2、造车新势力交出 2021 年全年成绩单

2022 年首日，多家新能源车企纷纷发布 12 月以及 2021 年

全年累计交付情况。造车新势力方面，蔚来、理想、小鹏和哪吒

单月销量继续突破万辆关口，其中小鹏汽车 12 月以 16000 辆连

续三个月成为造车新势力销冠。就 2021 年全年交付量来看，蔚

小理三家均突破 9 万辆大关，分别为 98155、91429、90491 辆，

距年销十万辆仅一步之遥。但在真正的新能源“一哥”特斯拉面

前，国产新势力销量仍有差距。2021 年全年，特斯拉共计生产



新能源汽车 930422 辆，交付 936172 辆，约为“蔚小理”年销售

量之和的三倍。

五、境外观点

1、贝莱德：英国央行可能成为发达经济体央行踩刹车的测试案

例

1 月 3日，贝莱德在周度评论中表示，一系列独特的事件—

—经济重启、新的病毒株、供应紧缩驱动的通胀和新的央行框架

——正在造成混乱，2022 年消除混乱是关键。目前可见的风险

之一在中国，中国的零 Covid方法导致经济活动反复关闭，这种

关闭情况在中国可能尤其严重。预计中国人民银行将保持宽松政

策，事实上，这一转变在去年经济放缓后已经在进行。此外，面

对持续的通胀压力，各国央行可能会恢复到以前的政策应对措施。

比如英国央行（BoE）是自新冠大流行爆发以来第一家加息的主

要发达经济体（DM）央行，预计其可能成为 DM 央行踩刹车的

测试案例，促使市场对 2024 年之前利率政策逆转的风险进行定

价。

2、高盛：2022 年美国主要的关注点在于大规模财政回调

高盛认为，2022 年第一季度经济减速可能最为明显，因为

奥密克戎变体将会影响服务部门和劳动力供应，加剧全球供应链

中断。就 2022 年整体而言，主要的关注点是美国大规模财政回

调。高盛预计来年将有三个积极的增长动力，将会抵消财政带来



的影响。1、随着疫情控制，服务业将进一步重新开放；2、被压

抑的储蓄和财富效应将推动消费者支出；3、库存的逐步恢复。


